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Overblick 2018

Follicum meddelar den 18 januari 2018 att Bolaget identifierat receptorer i mdnskliga harsackar till
vilka FOL-005 binder.

Follicum tillkdnnager den 22 januari 2018 att Bolaget identifierat receptorer i insulinproducerande
celler till vilka Bolagets peptider binder.

Follicum meddelar den 1 februari 2018 att Lund University Bioscience AB (LU Bio) beslutat om
utdelning av bolagets innehav i Follicum, 2 320 370 aktier, till LU Bios aktiedgare (cirka 30 st).

Follicum rapporterar den 7 februari 2018 att den planerade kliniska fas Ila-studien godkanns av de
tyska myndigheterna.

Follicum meddelar den 7 mars 2018 att forsta patienten behandlats i Bolagets fas lla-studie med
FOLoos.

Follicum tillkdnnager den 23 april 2018 att mer dn halften av patienterna rekryterats i Bolagets fas lla-
studie.

Follicum kallar till arsstdmma vilken hélls pa Bolagets kontor, Scheelevdgen 22 i Lund, den 30 maj
2018. Kommunikén finns tillganglig pa Bolagets hemsida, www.folicum.com.

Follicum meddelar den 14 maj 2018 att Bolaget skickat in en férstarkt patentansékan géllande sitt
diabetesprojekt.

Follicum foreslar den 18 maj 2018 en foretradesemission av units (aktier och teckningsoptioner)
vilken kan tillféra Bolaget maximalt cirka 31 MSEK.

Follicum kallar till extra bolagsstdamma, vilken halls den 4 juni 2018 pa Bolagets kontor, Scheelevagen
22, i Lund. Kommunikén finns tillganglig pa Bolagets hemsida, www.follicum.com.

Follicum meddelar den 4 juni 2018 att fas Ila-studien med FOL-005 fullrekryterats.
Follicum offentliggdr den 15 juni 2018 prospekt med anledning av Bolagets féretrddesemission.

Follicum meddelar den 26 juni 2018 att en ny topikal formulering av peptiden FOL-005 fér behandling
av haravfall &r utvecklad.

Follicum meddelar den 9 juli 2018 att Bolagets féretradesemission av units tecknats till 118 procent.
Follicum tillfors cirka 12,6 MSEK efter emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av de vidhdngande

teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare cirka 15,5 MSEK fére emissionskostnader.

Follicum tillkdnnager den 31 juli 2018 att Bolaget erhadllit Notice of Allowance fran det amerikanska
patentverket for utékat skydd av produktkandidaten FOL-005.

Follicum meddelar den 28 augusti 2018 att samtliga patienter har slutfért sin behandling med
FOL-005 i fas lla-studien mot haravfall.

Den 29 augusti 2018 meddelar Follicum att forskare vid Lunds universitet erhallit 1 MDKK fran Novo
Nordisk Foundation for att utféra diabetesrelaterade studier med Follicums peptider.

Den 31 oktober 2018 rapporterar Follicum top-line-data fran First-in-Man skalpstudie med FOL-005
mot haravfall.
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e Follicum meddelar den 12 november 2018 att Bolaget lamnat in ny patentansékan for
diabetesprojektet efter att ny och vardefull information framkommit i prekliniska studier samt att
forsta diabetespatentet ar publicerat.

e  Follicum tillkdnnager den 21 november 2018 att Bolaget erhallit godkant patent i USA for utdkat
skydd for ldkemedelskandidaten FOL-005. Follicum meddelar dven samma dag att Bolaget erhallit
prelimindrt godkannande for patentansdkan i Europa for utékat skydd av produktkandidaten
FOL-005.

e Follicum meddelar den 5 december 2018 att Bolagets diabetesprojekt tillsammans med Lunds
universitet har av samarbetskonsortiet, LUDC-IRC' belénats med en postdoc i 2 ar fér avancerade

studier av Follicums peptider.

e Follicum meddelar den 10 december 2018 att Bolaget tecknar avtal med Centre for Skin Sciences vid
University of Bradford for verkningsmekanismstudier.

e Follicum meddelar den 21 december 2018 att sammanlagt 7,3 MSEK av Follicums teckningsoptioner
ar garanterade genom tecknings- och garantidtaganden.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Follicum meddelar den 4 februari 2019 att Bolagets nya topikala formulering av FOL-005 ger 6kad
hartillvaxt, jdmférbar med ledande kommersiell produkt.

e Follicum meddelar den 11 februari 2019 att Bolaget viljer peptid-baserad ldkemedelskandidat for
behandling av diabetes och skyddande av beta-celler.

e  Follicum meddelar den 25 februari 2019 att Bolagets teckningsoptioner av serie 2018/2019 tecknades
till 96 procent.

e Follicum tillkdnnager den 29 april att Bolaget ansoker om patent for en ny topikal formulering av
FOL-005 mot haravfall.

1 LUDC-IRC &r ett industri/universitets konsortium fér individanpassad medicin i diabetes finansierat av Stiftelsen for strategis forskning:
https://strategiska.se/forskning/pagaende-forskning/industrial-research-centres/projekt/8343/
https://www.ludc.lu.se/about-us/ludc-irc
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VD Jan Alenfall kommenterar

Follicum grundades 2011 och &r ett virtuellt biotechbolag som &r specialiserat
pa att utveckla peptidbaserade Idkemedel med unika verkningsmekanismer.
Bolaget har stor kompetens inom proteiner och peptider samt inom
lakemedelsutveckling fran prekliniska forsok till registrering av lakemedel.
Sedan Follicum noterades pa Spotlight Stock Market november 2014, har vi
uppnatt och kommunicerat samtliga milstolpar enligt tidsplan. Idag har vi en
projektportfolj med ldkemedelskandidaterna FOL-005 for stimulering av
harvdxt och FOL-014 som &r en ny peptidklass som harstammar fran ett annat
protein @n FOL-005 for behandling av diabetes. Syftet med FOL-014 &r att
utveckla en ny ldkemedelskandidat fér behandling av diabetes.

Under verksamhetsdret 2018 har vi uppnatt flera strategiskt viktiga milstolpar
som stdrkt Follicum i mdnga avseenden. Var Kkliniska fas Ila-studie f6r
stimulering av harvaxt rapporterades framgangsrikt i oktober och resultaten
bekrdftade att behandlingen var sdker och gav 6kad harvaxt vid den hégsta
dosen. Det ar viktigt att notera att trots det begrdnsade antalet patienter som ingick i studien uppmattes
mycket god sdkerhet och trots den begransade doseringen uppmattes en god effekt i studien.
Lakemedelskandidaten FOL-005 6kade harvéxten i genomsnitt med 7 harstrdn per cm’ vid den hogsta dosen.
Dessa resultat ar jamforbara med studieresultat av de nuvarande marknadsledande behandlingarna pa
marknaden, t ex. minoxidil och finisteride trots betydligt kortare behandlingslangd och véasentligt lagre
dosering av FOL-005. Fas lla-studien visade dven en markant 6kning av antalet hdrsdckar i tillvaxtfasen,
sdrskilt vid den hégsta dosen, medan placebogruppen istillet visade en 6kning av antalet harsdckar som gick
in i vilofas. Sammantaget gor detta (effekt + biverkningsprofil) att var produkt maste betraktas som ett
betydligt battre alternativ an de produkter som idag finns pa marknaden om vi lyckas med att i ndsta kliniska
studie pdvisa effekt av var nya topikala formulering.

Vi ser nu fram emot att under 2019 fortsdtta arbetet med vidareutvecklingen av den topikala formuleringen
som nyligen, i en in vivo-modell, rapporterats ge 6kad hartillvéxt i samma niva som med de resultat som visats
med minoxidil. Var topikala formulering valdes i juni 2018 och vi férbereder nu tillverkningen av formuleringen
till var nasta kliniska studie. Marknaden fér behandling av alopecia, d v s haravfall, &r mycket omfattande.
Forsaljningen av registrerade ldkemedel uppgar globalt till cirka 3 miljarder USD globalt drligen och dessutom
sdljs andra produkter som inte ar klassade som Idkemedel for stora belopp. Nar FOL-005 nar marknaden
kommer det att bli det fdérsta harvdxtstimulerande preparatet pa 30 ar. Efterfrdgan pd nya
Idkemedelspreparatinom omradet &r mycket stor och effektiva och sékra preparat har ddrmed stor potential.
Méjligheten till vasentliga marknadsandelar ar goda med tanke pa den svaga effekten och ogynnsamma
biverkningsprofilen hos befintliga preparat. FOL-005 har en betydligt battre biverkningsprofil, da vi inte ser
ndgra biverkningar alls. Ldkemedelsmarknaden inom hdravfall kommer uppskattningsvis att vara 5,9
miljarder USD 3ar 2024. Med en effektiv topikal formulering som ar kosmetiskt tilltalande och anvandarvanlig
har FOL-005 stor potential att bli en ny utmanare pa denna marknad. Var kliniska fas Il-studie med den
topikala formuleringen dr planerad att starta under slutet av 2019.

Follicums diabetesprojekt avancerar snabbt och i november skickade viin en ny patentansékan for att bredda
skyddet f6r vara peptider. Den aktuella patentansékan skyddar nya aspekter som har upptéckts under de
prekliniska studierna med peptidklassen. Experimentella studier visar ocksa att vara nya optimerade peptider
har en skyddande och bevarande effekt pa betaceller som utsatts for langvarig exponering av hoga
glukoskoncentrationer. Resultaten, som dr entydigt positiva, visar att vara peptidklasser har potential att bli
ett vardefullt komplement till nuvarande produkter inom behandling av diabetes. Efter att ha valt
lakemedelskandidat kommer vi nu férbereda projektet f6r kommande kliniska studier. Vidare meddelade vi i
december att vart diabetesprojekt, via LUDC-IRC2 -konsortiet, blivit tilldelat en heltids postdoc-tjanst under
tva ar. Vi ar mycket glada att denna postdoc-tjdnst pa heltid har tilldelats professor Jan Nilsson fér att studera
Follicums peptider i samband med diabetes. Forskningen syftar till att 6ka forstdelsen av peptidernas
potential inom diabetes och kommer att
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bidra till att utveckla projektet ytterligare. Arbetet kommer att paskynda var utveckling avsevart och vara
vdrdeskapande for projektet. Diabetes dr en mycket stor marknad med generellt hog betalningsvilja.

| vart arbete med att battre forstd verkningsmekanismen for vara peptider inom bade har och diabetes,
tecknade vi i slutet av det fjarde kvartalet ett avtal med Centre for Skin Sciences vid University of Bradford
(”CSS”). €SS kommer att kombinera in vitro-experiment med bioinformatik och datasékning for att fortsatta
kartlaggningen som vi i samarbete med Dualsystems Biotech inledde i bérjan av 2018. Den detaljerade
kartlaggningen som genomférs ar viktig for att i vdra kommande diskussioner med regulatoriska
myndigheter och potentiella partners kunna vidareutveckla vara produkter. Arbetet genomfd&rs i samarbete
med universitetet, vilket innebdr att genom avtalet far Follicum tillgdng till unik kompetens pa ett
kostnadseffektivt sdtt.

Follicums bada projekt har en unik position med stor marknadspotential inom respektive omrade. Follicums
peptider omfattas av ett starkt patentskydd pd alla vdsentliga marknader. Vidare har bolaget goda
samarbeten med bade nationella och internationella forskare och akademiska center. Affarsmodellen &r att
i lampligt skede i respektive projekt inga strategiska avtal med ledande bolag for att uppna stérsta mojliga
aktiedgarvadrde. Vi ser nu fram emot ett spannande 2019 med flera aktiviteter och kommande milstolpar som
ytterligare kommer skapa varde i Follicum.

Jan Alenfall - VD, Follicum AB
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Detta hinder vid haravfall

Harvaxt Skalp /
Z ey
/ — I% Normal harcykel: 2-6 ar ‘
Tillvxtfas paborjas Tidig tillvaxtfas

(gamla héret lossnar) -

‘ Alopeci harcykel: <1-2 ar ‘

Vilofas
6-12 man.

Tillvixtfas
2-6 &r

—

7

Overgangsfas Tillvaxtfas
1-3 min

Det som hander vid haravfall dr: (1) En minskning av varaktigheten av tillvaxtfasen for en stor andel har, vilket
ger en kortare harcykel. Denna férandring blir ofta mer omfattande 6ver tid. Ju mer avancerat hdravfallet ar
desto storre andel harsackar befinner sig i vilofas. Parallellt sker en nedgang i harstrdets diameter, vilket
ocksa ger en visuell minskning av hartatheten. (2) Viloperioderna innan harets tillvaxtfas intrader blir langre,
vilket leder till en minskning av antalet har som finns pa harbotten.

Pa skalp har den normala harcykeln tre stadier dar den langsta &r tillvaxtfasen (anagen), dér ca 80% av
harsackarna befinner sig. Denna fas ar ca 2-6 ar lang. Nasta fas kallas 6vergangsfasen (katagen) och &r 1-3
manader. Vilofasen (telogen) &r 6-12 manader och ca 15-20% av harsackarna befinner sig i denna fas. Har i
tillvaxtfas pa vdra huvuden véxer alltsd kontinuerligt i 2-6 ar jamfért med pa andra delar av var kropp som
vara 6gonbryn, dgonfransar, armar och ben, som bara véxer i upp till 45 dagar. Har pa 6vriga delar pa kroppen
gar igenom samma process som haren pa huvudet, men hela cykeln varar bara i ca en médnad. Det ar darfér
de dr sa mycket kortare an huvudhar. Dessutom vaxer har pa olika delar av vara kroppar i olika hastigheter
per manad. Till exempel vdxer 6gonbrynen med en hastighet av bara 4 mm per manad vilket skall jamféras
med 10-15 mm per manad pa skalp. Detta &r en forklaring till varfér kroppsharen inte blir lika Idanga som haret
pa huvudet.

N&r manniskor blir dldre kan vissa harsdckar sluta att véxa, varfér gamla manniskor ofta drabbas av haravfall
och blir tunnhariga eller slutligen blir skalliga. Harutéver har olika médnniskor, mestadels pa grund av den
genetiska bakgrunden, olika langa tillvéxtperioder. Sammantaget innebar det att det finns en stor variation
mellan olika manniskors hdrvéxt, beroende pa alder, genetisk predisposition, ndringsstatus, stressnivaer, var
pa kroppen man mater harvaxt, med mera.

Hos patienter med haravfall (alopeci) ar tiden hos harcykelns faser férandrade. De viktigaste forandringarna
ar att tillvaxtfasen dr férkortad samt vilofasen, som beskrivs ovan, blir férlangd. Det ar darfoér viktigt att
genomfora hdrstudier under en ldngre tidsperiod med olika doseringar for att undersdka den fulla
potentialen hos en Idkemedelskandidat.
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Om Diabetes

Diabetes kar snabbt globalt. Sjukdomen kannetecknas av dalig blodsockerkontroll pa grund av defekt
insulinsignalering vilket kan medféra allvarliga féljdsjukdomar som kardiovaskuldr sjukdom, njursvikt, fetma,
blindhet och diabetiska fotsar. Saval diabetes som dess féljdsjukdomar innebér en stor bérda, dels for den
enskilda patienten men ocksd for hela sjukvardsystemet. Det finns darmed ett redan stort och globalt
vdxande behov av nya terapier som adresserar effektiv kontroll av glukosnivder i kombination med
férebyggande effekter pa de olika diabetiska komplikationerna. Follicums strategi ar att driva fram ett
vdlutvecklat projekt inom diabetes som &r attraktivt for globala partners.

Synergieffekter mellan haravfall och diabetes

Biologisk koppling mellan haravfall och diabetes

Aven om haravfall och diabetes &r tva vitt skilda indikationer finns det en biologisk koppling mellan
sjukdomarna. Forskning har visat att man kan drabbas av haravfall redan i tidiga stadier av diabetes och att
haravfall kan vara ett tidigt tecken pa typ 2-diabetes. Normal harvaxt vaxlar mellan aktivitet och inaktivitet i
harsackarna och brist pa insulin verkar ha en negativ inverkan pa hdrsdckarnas 6vergang till tillvaxtfasen.
Detta kan medfdra att hdret vaxer langsammare eller inte alls hos diabetiker. Follicums peptidbaserade
lakemedelsprojekt har potential att kunna behandla bada indikationerna pa ett effektivt och sakert satt.

Battre vavnadsreparation, mindre diabeteskomplikationer

Processen for hartillvaxt paminner om vavnadsreparation och manga diabeteskomplikationer uppstar pa
grund av nedsatt férmaga att reparera skadad vdvnad. En forbéttrad férmaga att reparera en skadad vdvnad
kan minska risken for diabeteskomplikationer vilket dr 6nskvdrt utifran ett behandlingsperspektiv.

Follicums milstolpar de kommande 12 manaderna:

Harprojektet
e Sakerhetsstudier pabdrjas med topikal formulering infér kommande klinisk studie - Q2 2019

e Planering for start av klinisk fas Ila-studie pa skalp med topikal formulering - H1 2019
¢  Kilinisk fas lla-studie med topikal formulering start — Q4 2019
e Fortsatta samtal med potentiella partners

Diabetesprojektet
e Kommunicera resultat fran prekliniska studier - H1 2019
e Initiera studier i in vivo modeller for diabeteskomplikationer — H1 2019
e Inledande sékerhetsstudier for vald kandidat - H1 2019
e Uppskalning av tillverkning av kandidaten — H1 2019
e Resultat pa diabeteskomplikationer - H1 2019
e Planera en forsta klinisk fas I-studie - Q4 2019
e Fortsatta samtal med potentiella partners
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Follicum AB

Follicums forskning och utveckling fokuserar pa stimulering av hartillvaxt samt diabetes. | samband med
forskning inom aderférkalkning upptédckte grundarna Anna Hulthgard och Pontus Dunér, badda verksamma
vid Biomedicinskt Centrum i Lund, att en modifierad variant av det kroppsegna proteinet osteopontin kade
harvaxten pa moss. Efter ett omfattande prekliniskt utvecklingsarbete togs den nuvarande
ldkemedelskandidaten FOL-005 fram. FOL-005 ar en kortare sekvens, en sa kallad peptid, av det kroppsegna
proteinet Osteopontin. Malet med detta preparat ar att effektivt och sakert stimulera harvéxt hos bade
kvinnor och man.

Haravfall och/eller o6nskad harvaxt paverkar miljontals ménniskor varlden 6ver - bade kvinnor och mén -
och orsakar ofta bade fysiskt och psykiskt lidande. Det finns i dagslaget ingen riktigt effektiv behandling pa
marknaden och de fa produkter som finns passar heller inte bade mén och kvinnor.

FOL-005
Utvecklingsprocessen fér FOL-005 har hittills utgjorts av ett antal studier, vilka har genomférts i ndra
samarbete med bland annat forskningsinstitutet Charité i Berlin, Tyskland:

Hartillvaxtstudier pa levande moss (2012-2013)

Studier pa mansklig hud i provrér (2013-2014)

Studie pa méansklig hud transplanterad pa moss (2015)
Toxicitetsstudier upp till tre manader (2015-2016)

Klinisk fas I/1la studie pa férsokspersoner (genomférd 2016-2017)
Utveckling av topikal formulering 2017/18

e  Klinisk fas lla-forsok pa skalp (2018)

Kliniskt program fér att undersoka effekten och tolerabiliteten av Iakemedelskandidaten FOL-005

Under 2016 och fram till februari 2017 genomférdes en klinisk studie pa forsokspersoner i Berlin. Studiens mal
var att kartldgga sdkerheten av Idkemedelskandidaten samt férhoppningsvis se en behandlingseffekt av
ldkemedelskandidaten hos forsdkspersoner. Bolaget meddelade i april 2017 att en statistiskt signifikant
stimulering av harvaxt (6kning av hartatheten) pavisats i studien och att FOL-005 tolererades mycket val.
Under det fjdrde kvartalet 2017 [amnade Follicum in en ansékan till det tyska ldkemedelsverket BfArM och till
etikkommittéerna i samarbete med CRC i Berlin och bioskin i Hamburg, Tyskland fér att inleda en ny fas Ila-
studie pa skalp. | februari godkande den tyska lakemedelsmyndigheten start av den kliniska studien som
omfattade cirka 60 patienter. Follicum rapporterade top-line data fran fas Ila-studien pa skalp i slutet av
oktober 2018 och resultaten bekraftade att behandlingen var saker och att en 6kad harvaxt uppmaéttes vid
den hogsta dosen.

Ny peptidklass for behandling av diabetes - FOL-014
Follicum har under de senaste aren genomfort en rad prekliniska forsok som har visat att Follicums peptider
har insulinfrisdttande effekt. Dessutom potentieras insulinfrisdttningen med 6kande glukoskoncentration i
in vitro-forsok. Potentialen hos peptiderna har ocksa bekraftats i glukostoleranstester dar de har visats ha en
glukossankande effekt hos forsoksdjur. De prekliniska resultaten visar ocksa pa peptidernas kapacitet att
fordréja insjuknandet i Typ 1-diabetes i djurmodell. Resultaten tydliggdr dessutom att peptiden letar sig till,
och stannar i, bukspottskorteln vilket &r fordelaktigt for ett insulinreglerande preparat eftersom
bukspottskérteln dr kroppens centrum for insulinproduktion.




Pipeline

Follicum bedriver fér narvarande tva aktiva utvecklingsprojekt som bada &r baserade pa forskning kring
humana proteiner. Bade lakemedelskandidaten FOL-005 och peptidklassen som anvands i diabetesprojektet
bestar av kortare sekvenser, s.k. peptider, av olika kroppsegna protein. Den topikala
formuleringsutvecklingen av FOL-005 ar avslutad och Bolaget avser att starta en fas Il-studie pa skalp med
den under senare delen av 2019. Projektet som utvdrderar hamning av harvéxt ar fér narvarande vilande.

Indikation Forening | Forskning Preklinisk Fas | Fas Il

Stimulering av harvaxt FOL-005

FOL-005

FOL-005

Topikal formulering

Hamning av harvaxt

Diabetes
Affdrsstrategi

Bolagets 6vergripande malsattning ar att bedriva forskning och utveckling, patentera och dokumentera
lakemedelskandidater samt produktkoncept framst inom peptidbaserade lakemedel, fér att sedan erbjuda
dessa projekt i form av rattigheter till eller i samarbete med internationella lakemedelsbolag senast efter
genomforda kliniska fas Ila-studier. Follicums intdkter vantas sdledes komma fran utlicensiering eller
forsaljning av hela eller delar av Bolagets Idkemedelsprojekt till Idkemedelsféretag och/eller finansiella
investerare efter genomférda Kkliniska studier. Follicum avser inte att etablera en egen
férsdljningsorganisation for att sdlja [dkemedel.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Follicum AB (publ) (”Follicum”), 556851-4532, avger harmed arsredovisning for Bolagets
attonde rdkenskapsar 1 januari 2018 - 31 december 2018. Bolaget har sitt sdte i Lund. Follicum AB &r sedan
november 2014 noterat pd Spotlight Stock Market.

Allmant om verksamheten

Follicum grundades 2011 i Lund, i syfte att utveckla nya peptidbaserade lakemedel fér reglering av harvéxt.
Bolagets verksamhet inom detta omrdde grundar sig pd forskning sprungen fran Lunds universitet. Under
2017 tillkom ett nytt forskningsomrade, med en helt ny peptidklass, inom diabetes. Denna upptackt gjordes i
samband med forskningen rérande verkningsmekanismen av FOL-005. Bolagets &vergripande malsdttning
ar idag att bedriva forskning och utveckling, patentera och dokumentera ldkemedelskandidater samt
produktkoncept frdmst inom dessa tva omraden, for att sedan erbjuda dessa projekt i form av rattigheter till
eller samarbeten med internationella foretag.

Stimulering av hdrvixt:

Follicums [dkemedelskandidat FOL-005 &r féretagets langst framskridna projekt. FOL-005 som visat sig kunna
reglera hartillvéxt har sitt ursprung i en férandrad variant av det ménskliga proteinet Osteopontin. Under
utvecklingen har osteopontinvarianten férandrats for att skapa en mindre peptid, FOL-005, eftersom mindre
molekyler ldmpar sig battre som ldkemedel. Mdlet med detta projekt ar att utveckla en anvandarvanlig
produkt som effektivt stimulerar hdarvdxt hos bade kvinnor och mé&n och som dessutom saknar de
biverkningar befintliga produkter har. Under 2018 avslutades Bolagets andra kliniska studie med FOL-005 pa
skalp pa patienter med haravfall. | oktober rapporterades att FOL-005 tolererades vdl och att FOL-005
stimulerade harvéxten efter 3 manaders behandling med en 6kning om cirka 7 har per cm® jamfért med fére
behandling, vilket var en ndra statistiskt sdkerstalld skillnad. | denna studie doserades patienterna endast 3
ggr per vecka. Befintliga produkter ska anvandas betydligt mer frekvent an s, upp till tva ganger per dag foér
att ge nagon effekt. | sin helhet visade studien att Follicums ldkemedelskandidat FOL-005 pa ett sdkert satt
stimulerade hdrvaxten under den aktuella behandlingsperioden. Parallellt med de kliniska studierna har
Bolaget utvecklat en anvéndarvanlig formulering av FOL-005, som kan anvdndas dagligen och dér doseringen
pa sa sdtt kan optimeras. Nu befinner sig FOL-005 i uppstarten av en ny klinisk fas lla-studie, som kommer att
genomfdras med den helt nya krdmliknande formuleringen, vilken tilldter en enkel och mera frekvent
dosering pa skalp. Den kommande studien dr planerad att startas kring arsskiftet vid tva specialiserade
Kliniker i Tyskland, samma kliniker som har utfért de tidigare kliniska studierna.

Behandling av diabetes och dess komplikationer:

Diabetesprojektet befinner sig i preklinisk utveckling med flera intressanta peptidkandidater.

| februari 2019 meddelade Follicum att en lakemedelskandidat &r vald. | flera in vivo och in vitro diabetes-
modeller har bolagets peptider visat intressanta effekter. Den valda ldkemedelskandidaten studeras nu
ytterligare for att i framtiden méjliggora ett behandlingsalternativ for diabetes och dess komplikationer. En
stor del av forskningen inom diabetesprojektet utfors i samarbete med vérldsledande forskargrupper pa
Lunds universitet. Bland annat samarbetar Follicum med professor Jan Nilssons grupp pa CRCi Malmé, vilken
under hosten 2018 erhdll ett nytt anslag pa 1 000 0oo DKK fran Novo Nordisk Foundation for att fortsatta
utfora prekliniska diabetesstudier med Follicums peptider. Malsattningen med dessa prekliniska experiment
ar att i mera detalj studera effekter och verkningsmekanismer av Follicums patenterade peptider med
avseende pa diabetes och dess féljdsjukdomar. Genom detta arbetssatt vill Bolaget stérka och utveckla
samarbetet med kdnda vérldsledande forskargrupper inom akademin. Follicum &r ocksda med i ett stort
projekt for individanpassad medicin i diabetes, vilket leds av professor Maria Gomez vid Lunds Universitet
(LUDC-IRC-konsortiet). Den statliga Stiftelsen fér Strategisk Forskning (SSF) beslutade i februari 2017 att dela
ut upp till 100 mkr inom programmet Industrial Research Centres till just detta projekt. Inom ramen for
projektet tilldelades Follicum i december 2018 en heltids postdoc-tjdanst under 2 ar. Syftet med tjdnsten ar att
kunna utféra avancerade experiment for att ytterligare underséka verkningsmekanismen och funktionen hos
Follicums olika peptidklasser. Postdoc-tjdnsten finansieras till 100% av LUDC-IRC-konsortiet.
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2018 i sammandrag

Follicum har dven detta dr genomfért alla rapporterade milstolpar enligt ursprunglig plan och budget.
Dessutom har Bolaget genom samarbeten tillfért viktiga vardehdjande aktiviteter utéver vad som utlovats
under dret, sasom samarbete med Bradford University, postdoc via LUDC-IRC-konsortiet, nytt
diabetespatent etc. En av drets viktigaste hdndelser ar att den forsta kliniska prévningen pa skalp pa
alopecipatienter med FOL-005 framgangsrikt avslutats. Bolagets andra forskningsomrade, diabetes, har
genererat mycket intressanta prekliniska data. Bolaget har med den helt nya peptidklassen, som bland annat
omfattar FOL-014, erhdllit lovande effekter i flera diabetesmodeller. En forstarkt patentansékan inom
omradet ldmnades in i maj 2018 och Bolaget har fortsatt arbetet med att utveckla en optimal
ldkemedelskandidat fér behandling av diabetes och relaterade komplikationer. Follicum rekryterade en
projektledare, Susanne Scheele, for diabetesprojektet. En foretrddesemission till en emissionskurs om 2,20
SEK per aktie genomférdes under Q2 2018. Bolaget tillférdes genom féretrddesemissionen cirka 15,5 MSEK
fore emissionskostnader. Antalet aktier efter emissionen uppgick till 35 151 957 och Bolagets aktiekapital efter
emissionen uppgick till 4 218 234,84 SEK.

Starten pa 2019

Bolagets nya kramliknande formulering av FOL-005 visade 6kad hartillvéxt i en preklinisk djurmodell utan
tecken pa biverkningar. Effekten ar jamférbar med den ledande kommersiella topikala produkten. Bolaget
valde en lakemedelskandidat fér behandling av diabetes och skyddande av beta-celler. | samband med
foretrddesemissionen 2018 emitterades teckningsoptioner av serie 20182019 (FOLLI TO2).
Teckningsoptionerna nyttjades under teckningstiden till 96 procent, vilket tillférde Follicum cirka 14,8 MSEK
efter emissionskostnader. Resterande 4 % tecknades genom riktad emission vilket medférde att Bolaget
tillfordes ytterligare 0,7 MSEK. Antalet aktier efter emissionen (genom dels teckningoptioner, dels riktad
emission) uppgick till 42 182 348 och Bolagets aktiekapital efter emissionen uppgick till 5 061 881,76 SEK.

Utvecklingen av projekten

Under verksamhetsaret 2018 uppnaddes ett antal strategiskt viktiga milstolpar som starkt Follicum i flera
avseenden. Bolagets kliniska fas Ila-studie f6ér stimulering av hdrvaxt rapporterades framgangsrikt i oktober
dd resultaten bekrdftade att behandlingen var saker och indikerade 6kad hdrvaxt vid den hégsta dosen. Det
ar viktigt att notera att mycket god sakerhet uppmadttes och trots den relativt ldga doseringen och trots ett
begrédnsat antal patienter uppnaddes tecken pa en god effekt i studien. Ldkemedelskandidaten FOL-005
visades i genomsnitt 6ka hartillvaxten med 7 har per cm® vid den hogsta dosen, vilket &r jamférbart med
resultaten for de nuvarande marknadsledande behandlingarna pa marknaden, minoxidil och finisteride, trots
betydligt kortare behandlingsldngd och lagre dosering. Fas lla-studien visade dven en markant 6kning av
antalet harsackar i tillvéxtfasen, sarskilt vid den hégsta dosen, medan placebogruppen istéllet visade en
okning av antalet harsackar som gick in i vilofas. Sammantaget gor detta (effekt + biverkningsprofil) att
Follicums produkt maste betraktas ha en potential att vara ett betydligt béttre alternativ an existerande
preparat under forutsdttning att effekt kan pavisas med Bolagets nya topikala formulering i ndsta kliniska
studie pa alopecipatenter. Parallellt med planeringen av den nya kliniska studien med FOL-005 (med topikal
applicering) och utlicensieringsarbetet har Follicum flera andra projektaktiviteter som ar viktiga i den
fortsatta utvecklingen av Bolagets bdda projekt. Bolaget har bla studerat verkningsmekanismen fér de
aktuella peptiderna och genererat data som stddjer en utdkad satsning pa diabetesprojektet i form av
prekliniska studier i specifika diabetesmodeller, ett arbete som fortsatter under 2019. Bolaget har ocksa
kunnat foérstarka dokumentation av intressanta och lovande molekyler for fortsatt industriell utveckling inom
intressanta indikationer orsakade av stérd vdavnadsreparation.

Genom emissionen som genomférdes under sommaren 2018 och den efterféljande nyttjandeperioden av
teckningsoptioner i februari 2019 har Bolaget tillforts resurser att pabérja viktiga satsningar samt dven bérja
utveckla ett plattformskoncept med potential for ytterligare indikationer.

Miljéinformation

Follicum bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken eftersom ingen egen tillverkning av
lakemedel eller ldkemedelssubstanser férekommer och da hantering av I6sningsmedel och kemikalier
saknas.
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Patent och immaterialrattsliga fragor

Follicum forvaltade vid periodens utgang tre patentfamiljer. De tva forsta familjerna rér reglering av harvaxt
och den tredje familjen ror diabetes. Vardet i Follicum &r till stor del beroende av férmagan att anséka om,
erhdlla och férsvara patent och andra immateriella rattigheter samt av att skydda specifik kunskap.
Patentskydd fér medicinska och biotekniska bolag kan vara osdkra och leda till komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Det finns ingen garanti for att patent pa Bolagets patentsdkta uppfinningar kommer att
godkannas, eller att kommande beviljade patent kommer att ge tillrdckligt patentskydd.

Verksamhet inom forskning och utveckling
Den 6vervdgande delen av Bolagets resurser kommer dven fortsattningsvis att anvdndas fér forskning och
utveckling.

Follicum-aktien

Follicums aktie ar noterad pa Spotlight Stock market sedan den 25 november 2014, under handelsbeteckning
FOLLI. Vid emissionen och noteringen i november 2014 ingick teckningsoptioner, vars nyttjandeperiod inféll
under hdsten 2015. Totalt nyttjades 1160 024 teckningsoptioner av serie TO 1, innebdrande att 1160 024 nya
aktier registrerades hos Bolagsverket. Follicum tillférdes i och med detta cirka 6,96 MSEK fére
emissionskostnader om cirka 0,4 MSEK. | maj 2016 genomférdes en nyemission omfattande 6 001 938 aktier,
vilken tillférde Bolaget cirka 30 MSEK fére emissionskostnader. | november 2017 genomférdes en
foretradesemission omfattande 10 670 114 aktier. Bolaget tillférdes 23,5 MSEK foére kostnader. | juli 2018
genomfordes ytterligare en foretradesemission av aktier och teckningsoptioner (units). Bolaget tillférdes
15,5 MSEK fore emissionskostnader och antalet aktier 6kade med 7 030 391 fran 28 121 566 till 35 151 957
stycken. | februari 2019 konverterades teckningsoptionerna kopplade till féretradesemissionen. Totalt
nyttjades teckningsoptionerna till 97 procent, vilket tillférde Bolaget cirka 14,8 MSEK fore
emissionskostnader. Efter registrering uppgick aktiekapitalet i Follicum till 843 646,92 SEK, fran 4 218 234,84
SEK till 5 061 881,76 genom 7 030 391 nyemitterade aktier.

Per den 31 december 2018 uppgick aktiekapitalet till 4 218 234,84 SEK fordelat pa 35 151 957 aktier. Det finns
endast ett aktieslag. Varje aktie berdttigar till en rést pa arsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat. For ytterligare information om aktiedgare se Follicums hemsida,
www.follicum.com

Agarférhallande

Namn Antal aktier Agande %
Swedish Growth Fund 5241642 14,91
Avanza Pension 3512528 9,99
Mats Lundberg 1099200 3,13
Kudu AB 918 078 2,61
Nordnet Pensionsférsakring 848 840 2,41
Stiftelsen Akademihemman 599 275 1,7
Tibia Konsult AB 588 856 1,68
Brushamn Invest AB 583 315 1,66
Atherioco AB 528 407 1,5
Pontus Dunér 485 000 1,38
Ovriga 20 746 816 59,03
Totalt 35151957 100

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Follicum &r ett litet féretag med begrdnsade resurser. Fér genomférandet av bolagets utvecklingsstrategi ar
det av stor vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt, vilket Follicum hittills lyckats val
med.
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Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Utveckling av lakemedel &r en tids- och kostnadskrdvande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar
langre tid &n berdknat innan Bolaget nar ett positivt kassafléde och resultat. Ett misslyckande i att generera
vetenskapliga eller ekonomiska resultat i tillrdcklig omfattning kan pdverka Bolagets marknadsvérde.
Befintligt kapital kommer att anvdndas till att férbereda den fas Ila-studie dar effekten av en krdmliknande
formulering av FOL-005 skall studeras pa skalp, samt till att darefter utlicensiera projektet. Kapitalet skall
dven anvdndas for utveckling av diabetesprojektet inom ramen for att nd avancerade prekliniska data och
foérbereda projektet infor kliniska studier. Om Bolaget viljer att ytterligare 6ka projektens utvecklingstakt
for att an bédttre utnyttja de mojligheter som projekten visat sig rymma, kan Bolaget komma att behéva
tillféras ytterligare kapital. Bolaget soker kontinuerligt partners till projekten for att finansiera senare och
kostsamma utvecklingsfaser. Det &r styrelsens ambition att driva projekten i egen regi eller tillsammans med
partners for dgarnas basta majliga villkor.

Konkurrenter

Det rdder hdard konkurrens inom ldkemedelsbranschen. Det finns manga féretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sdkert hartillvaxtreglerande lakemedel kan detta komma att medféra
risker i form av férsdmrade férséljningsmaéjligheter fér Follicum. Vidare kan féretag med global verksamhet
som i dagslaget arbetar med nédrliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig inom Follicums
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa férséljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Utsikter f6r 2019

Follicums intensiva utvecklingsarbete med FOL-005 kommer att fortsdtta under dret med fokus pa att
foérbereda start av den nya kliniska studien med den nya egenutvecklade topikala formuleringen som planeras
att utféras i Tyskland. Vidare kommer Bolaget att fortsdtta att utveckla lakemedelskandidaten FOL-005
genom att fortsdtta de planerade prekliniska och kliniska studierna for att skapa ett attraktivt vetenskapligt
och kommersiellt underlag infér en utlicensieringsprocess.

Parallellt med den pagdende studien och utlicensieringsarbetet har Follicum startat andra aktiviteter som
kommer att bli viktiga i den fortsatta utvecklingen av FOL-005, sdsom f&rstarkning av den prekliniska
dokumentationen och planering fér vidare kliniska fas Il-studier, som &r nddvandiga fér att avancera
programmet in i fas Il (aktiviteter som inte kommer att utféras av Bolaget men som underldttar en
utlicensieringsprocess). Dessutom har Bolaget pabérjat vidare utredning av verkningsmekanismen i
samarbete med Bradfords universitet i Storbritannien vilket kan generera ytterligare védrde i form av
kompletterande produktkandidater inom Bolagets omrdde. Genom den féretrddesemission som
genomfordes under sommaren 2018 och féljande teckningsoptioner (2019) har Bolaget méjlighet att
genomfora stora delar av dessa aktiviteter samt dven att utveckla och férstdrka potentialen inom
diabetesprojektet. Bolaget kan komma att optimera, driva och forstdrka insatserna i Bolagets tva projekt
ytterligare, vilket kan innebdra att kapitalanskaffning kan bli nédvandig fér att uppratthalla och dven 6ka den
hoga utvecklingstakt som Bolaget har haft.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen
Bolagets kostnader, framst avseende direkta projektkostnader och personal, har okat betydligt i jamforelse med féregaende
ar. Okningen beror pé ett stérre antal genomférda aktiviteter. Sammantaget féljer kostnaderna Bolagets budget val.

Fleradrsoversikt

Belopp i kkr 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ovriga rérelseintikter 150 - 17 325 3047
Resultat efter finansiella poster -28 432 -17 520 -20 537 -19 021 -6 183
Balansomslutning 12 459 29 671 21399 13797 25535
Eget kapital 9338 25155 18 819 11740 24209
Resultat per aktie -0,8 -0,2 -1,3 -1,9 -0,7
Soliditet % 75,0 84,8 87,9 85,1 94,8

Definitioner: se not 11
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Férandring av eget kapital

Aktie- Utvecklings-

Bundet eget kapital kapital fond
Ingdende balans 3374588 2 035232
Transaktioner med dgare
Nyemission 843 647
Omfdring mellan poster i eget kapital
Avsatt till fond for utvecklingsutgifter 1307 779
Vid arets utgang 4218 235 334301

Overkurs- Balanserat Arets|
Fritt eget kapital fond resultat resultat]
Ingdende balans 92 411 411 -55 146 963 -17 519 556
Transaktioner med dgare
Nyemission 14 623 212
Emissionskostnader -2851539
Omfdring mellan poster i eget kapital
Avsatt till fond for utvecklingsutgifter -1307 779
Omforing av fg ars resultat -17 519 556 17 519 556
Arets resultat 2018 28 431562
Vid arets utgang 104 183 084 -73 974 298 -28 431562
Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 1777 224, disponeras enligt f6ljande:

Belopp i kr

Balanseras i ny rékning 1777 224
Summa 1777 224

Vad betraffar resultat och stéllning i vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter

16

Fo[ l(cum



Resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga rérelseintikter 3 149 830 0
Rorelsens kostnader
Projektkostnader 4 -19 513 068 -10 493 775
Ovriga externa kostnader -3 437 832 3308438
Personalkostnader 5 -5 475197 -3 647290
Rorelseresultat -28 276 267 -17 449 503
Avskrivningar
Av- och nedskrivning av immateriella tillgangar -140 778 -114 050
Rorelseresultat efter avskrivningar 28 417 045 -17 563 553
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter 6 65485 63 028
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -80 002 -19 031
Resultat efter finansiella poster -28 431562 -17 519 556
Resultat fore skatt -28 431562 -17 519 556
Arets resultat -28 431562 -17 519 556
Genomsnittligt antal aktier 31177139 19 802 924
Resultat per aktie fore utspadning -0,93 -1,09
Resultat per aktie efter utspadning -0,80 -0,88

FO{ {cum
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Balansrakning i sammandrag

(SEK)
Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 3499998
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumédrken samt likn. 00 971 217562
rattigheter 8 440097 32175
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 57 632 -
Summa anldggningstillgangar 4 458 603 3217562
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 14 978 53119
Ovriga fordringar 634 839 1109 445
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 191432 140 231
Summa kortfristiga fordringar 841249 1302792
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 7159 239 21650 566
Summa omséttningstillgangar 8 000 488 22 953 358
SUMMA TILLGANGAR 12 459 091 29 670 919
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4218 235 3374588
Fond for utvecklingsutgifter 334301 2 035232
7 561246 5409 820
Fritt eget kapital
Overkursfond 104183 084 92 411 411
Balanserad vinst eller forlust -73 974 299 -55146 964
Periodens resultat -28 431562 -17 519 556
1777 223 19 744 891
Summa eget kapital 9338 469 25 154 711
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1457 868 2104 151
Skatteskulder - 77729
Ovriga skulder 211133 224203
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1451621 2110 125
Summa kortfristiga skulder 3120 622 4516 208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 459 091 29 670 919

Fo{ {cum
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

(SEK) Not 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -28 431562 -17 519 556
Justering poster som inte ingar i kassaflodet 140 778 114 050
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 28290 78 17 405 506
fore férandringar av rorelsekapital 9074 74055
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 3961542 -264 125
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -1395 587 1936 447
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -25724 829 -15 733184
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgdngar 8 -1309 779 -693 211
Investering i materiella tillgangar -72 040 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1381819 -693 211
Finansieringsverksamheten
Nyemission 15 466 860 23 474 250
Emissionskostnader -2 851539 -3311357
Personaloptioner - 192 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12 615 321 20 354 893
Arets kassafléde -14 491327 3928 498
Likvida medel vid drets borjan 21650 566 17 722 068
Likvida medel vid arets slut 7159 239 21650 566

Fo{ {cum
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med foéregaende ar.

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anliggningstillgéngar
De immateriella tillgdngar som Bolaget innehar bestdr av utgifter fér uppbyggnad av Bolagets
patentportfélj och redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Vid redovisning av utgifter for patent tillampas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nédr samtliga nedanstdende férutsattningar ar
uppfyllda:

- Det &r tekniskt méjligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan anvdndas
eller sdljas.

- Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen och att anvanda eller sdlja den.

- Férutsattningar finns for att anvénda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den immateriella anldggningstillgdngen.
- De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anldggningstillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt

satt.

| de fall utgifter for patent har finansierats med statliga st6d har ingen aktivering skett.
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Avskrivningar
Anlaggningstillgangarna bestar av utgifter for uppbyggnad av Bolagets patentportfdlj. Avskrivning sker fran
den tidpunkt da patent har beviljats.

Nedskrivningar - immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgdngs varde ar ldgre dn dess
redovisade vdarde. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgangens dtervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt virde med avdrag fér férsaljningskostnader och nyttjandevirde.
Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som tillgdngen vantas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt ndr den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som
anvands ar fére skatt och dterspeglar marknadsmdssiga bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som
avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal som I3g till grund fér berdkningen av
atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Immateriella anldggningstillgangar %
Patent 10

Finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (vilket innebér att finansiella instrument
varderas utifran anskaffningsvérdet) i BENAR 2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och dvriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i
balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets avtalsmdssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen ndr rétten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har
[6pt ut eller Gverférts och koncernen har overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphért.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen
endast da legal kvittningsratt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Ldneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvdarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Over lanets 16ptid med hjdlp av
instrumentets effektivrdnta. Harigenom Overensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.
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Utldndsk valuta

Monetdra poster i utldndsk valuta rdknas om till balansdagens kurs. Positiva valutakurseffekter
bruttoredovisas i resultatrdkningen under posten ranteintdkter och liknande intdkter. Negativa
valutakurseffekter bruttoredovisas under posten réantekostnader och liknande kostnader.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag foér poster med férfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar. Fordringar som &r
rantefria eller som [6per med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en 16ptid 6verstigande 12
manader, redovisas till ett diskonterat nuvdarde och tidsvardeférdndringen redovisas som rdnteintdkt i
resultatrakningen.

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

Kortfristiga ersdttningar utgérs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

| foretaget forekommer bara avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget
faststéllda avgifter till ett annat féretag och har inte ndgon legal eller informell férpliktelse att betala nagot
ytterligare dven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt dtagande. Foretagets resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigande tjdnster utfors.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgdr dd foretaget beslutar att avsluta en anstallning fére den normala
tidpunkten for anstallningens upphérande eller da en anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang
i utbyte mot sadan ersdttning. Om ersattningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk férdel
redovisas en skuld och en kostnad ndr féretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sadan
ersattning. Ersattningen vérderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att
reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestdr av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsdr som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Bolaget har inga temporédra skillnader. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra
skillnader och for méjligheten att i framtiden anvanda skattemdssiga underskottsavdrag. Véarderingen
baseras pa hur det redovisade vardet fér motsvarande tillgdng eller skuld férvdntas dtervinnas respektive
regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fére balansdagen och har
inte nuvardesberdknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas baserat
pd innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.
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Bolagets ackumulerade skattemdssiga underskott uppgar pa balansdagen till -109 453 971 kr. D& Bolaget
befinner sig i utvecklingsfas och d@nnu inte visar ndgra vinster redovisas inte ndgon uppskjuten skattefordran.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag sominte &r férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt ndr villkoren
for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas
som intdkt ndr prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren f&r att redovisa det som
intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Redovisning av bidrag relaterade till anldggningstillgangar
Offentliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar
tillgangens redovisade vérde.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer sdllan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk fér
vasentliga justeringar i redovisade vdrden for tillgdngar och skulder ar framst vdrdering av immateriella
tillgangar.

Varje dr prévas om det finns ndgon indikation pa att tillgdngarnas varde ar lagre an det redovisade vardet.

Finns en indikation sa berdknas tillgangens dtervinningsvarde, vilket dr det [agsta av tillgangens verkliga varde
med avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Ovriga rérelseintékter

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga fakturerade kostnader 149 830 -
Erhallna bidrag - -
Summa 149 830 -
Not 4 Projektkostnader
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Projektkostnader -19 513 068 -10 493 775
Summa -19 513 068 -10 493 775

Med projektkostnader avses Bolagets direkta kostnader i huvudsak rérande forskning och utveckling for
projektet. Posten innefattar bl a kostnader fér utférda studier och tester samt ersdttningar till
underleverantdrer direkt kopplade till projektet.
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Not 5 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstdllda

2018-01-01-
2018-12-31
Sverige 4
Totalt 4

Léner och andra ersdttningar samt sociala
pensionskostnader

Bolagets VD
Styrelse*
Ovriga anstéllda

Summa
Sociala kostnader

2017-01-01-
Varav mdn 2017-12-31
1 2

1 2

kostnader, inklusive

2018-01-01-
2018-12-31

1554 201

449 945
1826 005

3 830 151
1445506

(varav pensionskostnader 474 183 kr (fa 436 221 kr)

1 16n till Bolagets VD &r bonus fér 2018 om 307 500 kr inrdknad.

Varav mdn

2017-01-01-
2017-12-31

1458 100
822 883
888 200

3169 183
961271

I handelse av att Bolagets VD s&gs upp har denne ratt att erhdlla ett avgéngsvederlag uppgaende till 6 manadsléner.

*Redovisad ersattning till styrelse bestar av styrelsearvode enligt beslut fran arsstamma for respektive rakenskapsar samt ersattning

for utférda konsultuppdrag utéver styrelseuppdraget. Konsultuppdrag utférda av styrelsemedlemmar ar kostnadsférda under 6vriga
externa kostnader i resultatrdkningen. Styrelsearvodet beslutat pa arsstdmma uppgar till 160 TSEK till styrelsens ordférande (fa 180

TSEK) samt 80 TSEK till dvriga styrelseledaméter (fa 65-80 TSEK). Summa styrelsearvoden (varav hélften &r utbetalt for nya

styrelseledaméter) for 2018 uppgar till 480 TSEK (fa 450 TSEK), resterande ersattningar utgor konsultarvode samt kostnadsersattningar.

Arvoden och ersattningar féljer marknadsmassiga villkor.

Not 6 Ranteintdkter och liknande resultatposter

Rénteintdkter, 6vriga
Valutakursvinster

Summa

2018-01-01-
2018-12-31

37 457
28 028

65 485

fomcum

2017-01-01-
2017-12-31

43052
19 976

63 028
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Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Valutakursforluster
Rantekostnader, 6vriga

Summa

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och

liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets boérjan

-Arets anskaffning

-Nedskrivning av patent

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets boérjan

-Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat virde vid arets slut

Not 9 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stdllda sdkerheter

Fér egna skulder och avsdttningar

Ovrig garanti Sparbanken Skane

Summa stéllda sdkerheter
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2018-01-01-
2018-12-31

79 927
75

-80 002

2018-12-31

3298 920
1309779

4 608 699

-81358

-126 370

-207 728

4 400 971

2018-12-31

50 000

50 000

2017-01-01-
2017-12-31

-19 031

-19 031

2017-12-31

2 638 401
693 211
-32 692
3298 920
-81358

-81358

3217 562

2017-12-31

50 000

50 000
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Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Ovriga rérelseintikter
Erhalina bidrag och fakturerade kostnader.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordindra intdkter och kostnader

Eget kapital
Foretaget nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal aktier.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) [ Totala tillgangar.
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Underskrifter
Lund 8 maj 2019

Gun-Britt Fransson
Styrelseordférande

Lars Bruzelius
Styrelseledamot

Anna Hultgardh Nilsson
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har
[damnats den maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB

Anders Brofors Ekblom
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

fof“cum

Jan Alenfall
Verkstallande direktor

Jonas Edelsward
Styrelseledamot

Alejandra Mgrk
Styrelseledamot

Par Hammensjo
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Follicum AB (publ), org.nr 556851-4532

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Follicum AB (publ) for &r 2018. Bolagets arsredovisning ingér pa
sidorna 11-27 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av Follicum AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2018 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig
med &rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Follicum AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhéllande till
Follicum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-10. Det ar
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l1dsa den information som identifieras ovan
och overviga om informationen i visentlig utstréckning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvéandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fé6r bedomningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillimpligt, om forhallanden som kan péverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksambheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
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som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Follicum AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Follicum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed véart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

* pdndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 14 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Brofors Ekblom Par Hammens;jo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Finansiell kalender

Delarsrapport 1, 2019
Halvarsrapport. 2019
Delarsrapport 3, 2019
Bokslutskommuniké, 2019

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Land fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon
Hemsida
Revisor

2019-05-23
2019-08-29
2019-11-21

2020-02-20

Follicum AB

Folli

Lund kommun, Skane Idn, Sverige

556851-4532

201

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen

c/o Medicon Village AB, Scheelevdgen 22, 223 81
Lund

+46 (0)46 19 2197

www.follicum.se

Ohrlings PricewaterhouseCooper (Torsgatan 21,
1113 97 Stockholm), huvudansvarig revisor
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32



ollcum

Follicum AB
Scheelevdgen 22, 223 63 Lund, Sweden
Telefon: +46 (0)46 19 2197
E-post: info@follicum.com





